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Tom tat

Tién ky thudt s6 ciia ngdn hang trung wong (Central Bank Digital Currency, CBDC) la tién phdp
dinh dwdi dang ky thudt sé, dwoc phdt hanh, kiém sodt va bdo dam boi ngdn hang trung wong ciia mot
quoc gia, khu viee hay vimg lanh thé c¢é chii quyén. Bai viét gici thiéu khdi quat CBDC; dong Rup ky
thudt sé va mot s6 lwa chon, phwong dn trién khai phat hanh dong Ruip ky thudt sé ciia Ngdn hdng Nga.
Tir khéa: Tién ky thudt so ciia ngdn hang trung wong, CBDC, dong Rip ky thudt so

Digital ruble: the chance hay choice
Abstract

A central bank digital currency (CBDC) is the virtual format of a fiat currency for a particular
nation or region. It is an electronic record or digital token of the official currency and is issued and is
regulated by its monetary authority. A summarized description of rapid evolution of digital currency all
over the world is presented. A digital ruble is an additional form of the Russian national currency that
have been issued and continued to develop digitally by the Bank of Russia. A digital ruble will have

combined characteristics of both cash and non-cash rubles.
Keywords: Central Bank Digital Currency, Digital Ruble, Bank of Russia

Pit vin dé

S6 hoa dang thay d6i nhanh chéng thi
trrong thanh toan va hanh vi ciia nguoi tiéu
ding & nhidu qudc gia trén thé gidi va Nga
ciing khong phai 14 ngoai 18. Diéu nay dit ra
cau hoi vé tinh kha thi cua viéc tao ra mot
hinh théi tién té bd sung, dap ing cac yéu cau
ctia thoi dai ky thuét sb: tién k§ thuat s6 ctia
ngan hang trung wong (NHTW).

Van dé phat hanh mot loai tién ky thuat
s6 cia NHTW (Central bank digital currency,
CBDC) ngay cang thu hat sy quan tdm cia
nhiéu NHTW trén thé giéi trong hai - ba nim
qua. Vao dau nam 2020, theo mot cudc khao
sat cia Ngan hang Thanh toan Qudc té (BIS),
mot sb cong viéc lién quan dén CBDC - tir
cac nghién clru tiém nang dén cac dy 4n thi
diém - d3 duoc thuc hién tai 4/5 NHTW trén
thé gidi, chiém 75% dan s thé gidi va 90%
san luong toan cau. Vo giita nim 2020, theo

BIS, it nhat 36 NHTW da xuat ban céc tai
liéu nghién ctru cua ho vé CBDC, bao gém ca
NHTW Nga. Viéc thir nghiém dong tién qudc
gia k¥ thuat s6 da duoc hoan thanh ¢ ba qudc
gia (Uruguay, Ukraine, Ecuador), & sau qudc
gia khac, bao gom Trung Qudc, Han Qudc va
Thuy Dién, cac dy an thu nghiém dang dugc
trién khai.

Su phat trién cia cong nghé, sd hoa
quy trinh kinh doanh trong céc Iinh vuc khac
nhau ctia nén kinh té, giam ty trong tién mat
trong cac giao dich va nhu cau ngay cang
tang ctia xa hoi dbi véi viée sir dung cac cong
nghé tién tién trong thanh todn, nhiém vu tang
cuong kha nang tiép can cac dich vu tai chinh
cung voi viéce hd tro sy 6n dinh va bao mat
ctia h¢ thong thanh toan - ddy 1a danh sach
chua dy du cac ly do thuc day cac NHTW
day manh nghién ciru tién k¥ thuat sd va sin
sang phat hanh chiing, ngay c khi van chua
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biét chinh x4c ltic nao diéu tat yéu nay sé dén
va loai giai phap cong nghé nao sé dugc yéu
cau dé thuc hién mot du an nhu vay.

Dén nay, Nga di dat dugc muac do phat
trién cao trong linh vuc cong nghé tai chinh
va cong ngh¢ tai chinh ngay cang xam nhap
rong rai vao nganh Tai chinh - Ngan hang.
Tir ndm 2017 dén giira ndm 2020, ty trong
thanh toan khong dung tién mit trong thuong
mai ban 1¢, dich vu tra tién cho ngudi dan va
linh vuc an udng cong cong da tang 1,75 1an,
vuot 2/3 (tir 39 1én 69%). Nhu ciu ngay cang
tang d6i véi cac dich vu tir xa (truc tuyén) va
thanh toan khong ding tién mit hinh thanh
mot xu hudng s6 hoa hon nira trén thi truong
tai chinh va thi truong ban 1¢€.

Tat ca diéu nay lam cho vin dé phat
hanh tién k¥ thuat s cia Ngan hang Nga -
ddng rap ky thuat s6, s& bd sung cho cac hinh
thai tién t&, von da quen thudc: dong rap tién
mit va rap tién giri trén tai khoan ciia cac
ngan hang thuong mai - ngay cang tré nén
cap thiét. Ciing giéng nhu dong rap tién mat
va rap tién giri, ddng rap k¥ thuat sd s& két
hop ca ba chiic ning chinh cuta tién - nghia
1a, n6 s€ dugc str dung nhu mot phuong ti¢n
thanh toan, mot don vi do luong va nhu mot
phuong tién luu trit gia tri. Pong thoi, cac
giao dich bang dong rup ky thuat sb c¢6 thé c6
mirc d6 rui ro thdp hon va mic d6 bao mat
va an ninh cao hon so véi cac giao dich bang
tién mat hodc giao dich khong dung tién mit.
Thang 10 nam 2020, Ngan hang Nga da cong
bd Béo cao vé dong rup ky thuat sb, trong do,
néu mot s6 lya chon va cach thirc kha thi dé
trién khai, cling nhu cac yéu ciu chtic ning,
dé thao luan véi cac chuyén gia, nganh tai
chinh va xa héi no6i chung.

Tién va cong nghé

Tién bd khoa hoc cong nghé ludn la
mot trong nhing tién dé quan trong cho su
phat trién cac hinh thai tién t&. Vi vay, tién
hang hoéa thd so dau tién (vo, da, v.v.) da
nhuong chd cho tién kim loai khi cac cong
nghé gia cong kim loai xuét hién. Viéc phat
minh ra gidy va nganh in an di dan dén sy
xudt hién tién gidy, dau tién 1a & Trung Qudc
thoi trung cd, va thoi ki hién dai ¢ chau Au.
Vi su phat trién ciia cong nghé may tinh,
ngay cang nhiéu tién “1én mang”, ton tai dudi

dang ghi chép dién tir.
Cac md hinh tién k¥ thuat sé

Hién tai, c6 hai loai tién k¥ thuat sé cua
NHTW: tién mat, co thé duogc sir dung bdi
moi cong dan va t6 chue, va phi tién mat, hodc
tién dién t, chi co thé duoc st dung bo1 cac
ngan hang - day la cac tai khoan du trir (dai
1y) cua ngan hang thuong mai tai NHTW. Tat
c4 sb tién con lai trong nén kinh té duogc tao ra
boi khu vuc ngan hang (vi dy, mot khodn vay
ngan hang cung cap cho khach hang dé mua
mot san pham, dong thoi, trd thanh thu nhap
clia ngudi ban san pham nay va gui so tién nay
vao tai khoan ngan hang ctia nguoi ban).

Gidy bac 1a mot nghia vu cia NHTW
dbi v6i nguoi nam git n6. Cac khoan tién
g1 ngan hang tai NHTW Ia nghia vu cua
NHTW dbi v6i cac ngan hang. Cac khoan
ng phai tra ndy dugc dam bao bang tai san
ctia NHTW (chimg khoan trén bang can d6i
ké toan, vang va du trit ngoai hdi, cac khoan
cho vay linh vuc ngan hang, v.v.). Bén luot
minh, tai khoan ctia ca nhan va to chirc trong
ngan hang thuong mai la khoan ng phai tra
ctia khu vuc ngan hang ddi voi cong dan va
doanh nghiép, dugc bao dam bang tai san cia
ngan hang (chimg khoan, khoan vay, v.v.).
Kha ning dé cac tac nhan kinh té tu do trao
d6i khoan ng cta ngan hang thuong mai lay
khoan n¢g cuia NHTW va nguoc lai (vi du,
chuyén cac khoan tién giri trén tai khoan cua
minh trong ngan hang thuong mai sang tién
mit va nguoc lai) dam bao su théng nhat cia
hé thdng tién té qudc gia.

Tién k¥ thuat s6 cia NHTW c6 thé 1a
mot trong hai loai, 1a nghia vu cia NHTW
hodc chi dbi véi khu vuc ngan hang hoic
dbi véi toan bo cong chung. Trong cac tai
li¢u nghién ctru, nguoi ta thuong goi chung
la CBDC “ban budn”, chi danh cho céc to
chirc tai chinh va CDBC “ban 1¢”, danh cho
ca nguoi dan va doanh nghiép. Dua trén két
qua nghién ctru cac kha nang van hanh cua
CBDC, hau hét cac NHTW hién nay dang
nghiéng vé phuong an thtr hai - CBDC ban
1¢. Va NHTW Nga ciing khong phai la ngoai
16. B6 1a dong Rip ky thuit s6 “ban 16” s& c6
thé dam bao cac chuc ning can thiét, cung
cap cho nguoi dan va doanh nghiép mot co
so ha tang thanh toan bd sung voi cac kha
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nang mai.

Do d6, dong Rup k¥ thuat s6 1a tién do
Ngan hang Nga phat hanh du61 dang ky thuat
s6, ddy 1a nghia vu cta Ngan hang nay va
kha dung cho nhiéu nguoi dung - tat ca cac
ca nhan, phap nhan va co quan nha nudc. Sy
d6i méi quan trong vé kinh té trong viéc phat
hanh dong Rip k¥ thuat s khong chi nam &
mot hinh thai tién t& méi, ma 1a mo rong kha
nang tiép can truc tiép cua cac tac nhan kinh
té ddi v6i cac nghia vu cia NHTW.

Dén luot minh, cic md hinh CDBC
bén 1¢ ciing c6 thé dugc chia thanh hai nhém
chinh: mot cdp va hai cap.

Véi tity chon mét cép, cong dan va to
chire c6 thé mé vi dién tir dé thanh toan bang
tién ki thuat sd qudc gia truc tiép tai NHTW,
noi s& cung cép dich vu thanh toan va ngan
quy truc tiép cho khach hang ma khong can
su tham gia cta ngin hang thuong mai. Uu
diém cta tuy chon nay 1a né lam giam sy
phu thudc ciia ngudi ding vao co so ha ting
ctia cac bén trung gian. Nhugc diém 13 khoi
luong hoat dong rat cao dbi v6i hat nhan cua
hé théng thanh toan, cling nhu can phai tip
trung chirc nang x4c minh khach hang (KYC)
va phong, chdng rira tién va tai trg khung bd
(AML/CFT).

Trong tiy chon hai cip, NHTW phat
hanh tién k¥ thuat s6 va cac ngan hang thuong
mai phan phdi va phuc vu cho khach hang
cua ho. Tuy chon nay s€ cho phép cac ngan
hang va trung gian tai chinh khéc tich hop
cac giao dich tién ky thuét sb vao dich vu cta
ho & mirc d6 16n hon, dong thdi, nghién ciru
va phét trién san phdm canh tranh dua trén
tién ky thuat s. Phuong an nay gan voi mo
hinh hai cap hién c6 ciia hé thong ngan hang,
bao gdm NHTW va mang ludi cac ngan hang
thuong mai.

Pong thoi, phién ban hai cép ciing co
mot s6 lwa chon khac nhau. Chung phuy thudc
vao murc d§ ma cac ngan hang va trung gian
tai chinh c6 thé nim thong tin chi tiét vé cac
giao dich thanh toan do khach hang cua ho
thuc hién thong qua dong Rap ky thuat sé;
cac co ché giam sat tinh toan ven ctia co sé ha
tang thanh toan dong Rup k¥ thuat sd, trong
d6, cac ngan hang va t6 chirc trung gian dong
vai tr0 quan trong hon va van dé bao mat

thong tin.

Piéu quan trong cidn nhin manh I3
trong cau hinh hai cap, tit ca cac vi dién tir
déu dugc md trén nén tang cia NHTW va
cac giao dich duoc thuc hién trong hé théng
thanh toan cta né. Va day la diém khac biét
co ban so v6i cac hé thong thanh toan khong
dung tién mat hién co, trong do, tién la nghia
vu cua cac ngan hang, dugc cac ngan hang
luan chuyén trong hé théng cta minh.

Khi lya chon mé hinh trién khai dong
Rip k¥ thuat s6, can phai xuat phat tir nhu cau
thyc tién ctia dong tién k¥ thuat sb (va vi vay,
can tinh dén nhu ciu cua nguoi dung ddi véi
cac khoan thanh toan nhanh chong, thuén tién
va dang tin cdy) va khong tao ra nhirng rui ro
moi trong hoat dong cua h¢ théng tién té, ma
nguoc lai, can gidam rai ro dén mic c6 thé.
Tac dong dén chinh sach tién té va on
dinh tai chinh

Hién nay, phuong tién thanh toan cua
ngudi dan va doanh nghiép duoc phan bd
gilta tién mat va tai khoan ngan hang. Su
xuat hién dong Rup k¥ thuat s6 s& dan dén
su chuyén dich mot phﬁn phuong tién thanh
toan vao cac vi dong Rup k§ thuat sb, nghia
13, tai phan bd cac phuong tién thanh toan,
bao gom tién giri ngan hang va tién ky thuat
56 cia NHTW.

Diéu niy c6 thé tro thanh mot yéu t6
lam thay ddi co cdu can can thanh khoan
ctia khu vuc ngan hang, anh huong dén nhu
cau cua cic ngan hang trong cac giao dich
v6i NHTW. NHTW Nga c¢6 moi co hoi dé
diéu chinh thoéng sd cac cong cu cua minh
dé tng pho véi sy thay ddi tinh hinh. Pic
biét, NHTW c6 kha ning chuyén tir trang
thai hap thy thanh khoan sang cung cap thanh
khoan néu thing du thanh khoan dang ké
trong nhitng nim gan day duogc thay thé bang
tham hut. Khéi luong tai san dam bao cho
cac nghiép vu cung cap thanh khoan 1a du
cho viéc diéu chinh hoat dong quan 1y thanh
khoan. Nhiing thay doi nay s& khong ngin
can NHTW dat dugc muc tiéu hoat dong cua
chinh sach tién té - duy tri 141 sut thi trudng
tién t& gan véi 13i suat chu chét.

Dé cac ngan hang c6 thé du doan khoi
luong giao dich can thiét voi NHTW va tai
trg cho dong tién tir hinh thirc nay sang hinh
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thire khac, c6 thé quy dinh mot s6 diéu kién
dé chuyén tién tir tai khoan ngan hang sang
ddng Rup k¥ thuat sb - twong tu nhu cac quy
dinh hién hanh duoc ap dung khi rat tién mit.
Vi du: thong bao trudc ctia ngan hang vé viéc
can phai rat tir tai khoan mot s tién cao hon
mot luong tién nhat dinh.

Viéc tai phan bo cac phuong tién thanh
toan sang dong Rup k¥ thuat sb ciing c6 thé
anh huong dén co ché truyén dan caa chinh
sach tién t&. NHTW Nga s& theo ddi chit ché
nhiing thay d6i nay va co cic du bao can thiét
khi dua ra quyét dinh vé chinh sach tién té.
Pay 1a mot phan 1y do néu quyét dinh trién
khai déng Rup ki thuat s6 dugc phé chuin
thi qué trinh dwa déng Rup ky thuat sé vao
lwu théng s& dién ra dan dan.

Tai liéu tham khao
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Vi didu kién can nhic nhiing yéu t6
trén thi sy ra doi cua dong Rup ki thuat sd
n6i chung s& gbp phan hd tro sy on dinh tai
chinh. Sy phat trién cta hé théng tién té toan
ciu (stablecoin), tai san k¥ thuat sb tu nhan,
bao gdm ca tién ma hoa, giy ra nhiing thach
thirc cho ca hé thong ngan hang va NHTW.
Su ra doi cia dong Rap k¥ thuat sé s& han
ché rui ro khi sir dung cac giai phap thanh
toan khac kém tin cdy hon trong thé giGi k¥
thuat sb. Va viéc thanh lap mot co s ha tang
thanh toan bd sung cho dong Rup ky thuat sd
s& tiép tuc gbp phan duy tri do tin cdy va tinh
lién tuc trong hoat dong cua hé théng thanh
toan trong nudc, didu nay ciing rat quan trong
d6i v6i su 6n dinh tai chinh,

https://econs.online/articles/regulirovanie/tsifrovoy-rubl-vozmozhnosti-i-varianty/
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